






1,008 1,090 

(5,632)

매출액 영업이익 영업이익률



’20.1Q



750 599 

(4,769)

1.6% 1.2%

-12.0%



63 269 

-1,047 

0.7%
2.7%

-12.5%



91 
107 

119 

18.8%

24.0% 24.4%

판 매 량 19.4Q 20.1Q 증 감

카본블랙 29 34 +5

조경유임가공 10 14 +4

(단위: 천톤)
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선제적 가동량 하향
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헷지를 통한 Risk 관리 고강도 비상경영 실시
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국내 1위 고도화율 (40.6%)

1

초중질 원유 최대투입

2

40.6%

40.6%

SDA 공정을 통한 경쟁력 확보
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기존 NCC와는 차별화된 멀티피드가 가능한 중질유 석유화학시설 프로젝트(HPC)를 진행 중에 있습니다. 현대케미칼을 통해

총 2조 7천억원을 투자하여 2021년 말부터 폴리올레핀을 생산할 계획입니다.

투입 원료 HPC 일반 NCC

정제가스 / LPG 26%
0 ~ 10%

(LPG)

T-DAO 34% -

Light Naphtha 40% 90 ~ 100%

생산 제품 생산 규모

폴리에틸렌(PE) 85만톤/년

폴리프로필렌(PP) 50만톤/년

저유가로 인한 원가 경쟁력 상승과 향후 노후 NCC 가동 중단

예정으로 HPC의 경쟁력이 개선될 것으로 예상

- SK 종합화학 NO.1 NCC 가동중단

(20.12월 예정, 에틸렌 20만톤/프로필렌 10만톤)

- 22년 노후 NCC 폐쇄 에정 : 유럽 13기, 일본 6기(500만톤/년) 예상 영업이익 약 4,000~5,000억원/년

• 출처: 회사 자료(현재 시황 기준 경제성)

• T-DAO: Treated De-Asphaltene Oil

• HPC 원료 투입비율은 시황에 따라 변동가능



시황에 따라 경쟁력 있는 원료를 최대 투입하여 타사대비 안정적인 수익확보가 가능하며, 정유사업과 석유화학사업간의 시너

지를 통해 국내 독립 NCC 대비하여 경쟁 우위를 가지고 있습니다. 

원료
경쟁력

납사 대비 저렴한 T-DAO를 주요 원료로 하고,

정유공장의 잉여 정제가스를 원료로 사용함으로써

원료 경쟁력 확보

 원료(납사 등) 운송비 절감

 석유화학 부산물 활용 (수소, 연료유 등)

 부대설비 및 유틸리티 설비 공유

구분 HPC 국내 NCC

원료 경쟁력 높음 낮음

정유사 통합
시너지

높음 낮음

정유사
시너지

납사 / T-DAO 가격 추이 ('17~25년)
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납사 T-DAO T-DAO 납사 대체 기준가격

T-DAO

(단위: $/톤)

“IMO 2020 효과”

저유황중질유 가격 상승으로

일시적으로 T-DAO 투입

경제성 감소 ('19~'22년)

T-DAO 투입경제성

납 사

* 출 처 : 우드맥 & IHS



44,166 -17.5% -14.1% 53,522 51,411 

48,668 -5.3% -1.4% 51,376 49,361 

-4,502 적자전환 적자전환 2,146 2,050 

-5,632 적자전환 적자전환 1,090 1,008 

-12.8% 적자전환 적자전환 2.0% 2.0%

-1,226 - - 480 -676 

89 - - -11 379 

-6,769 적자전환 적자전환 1,559 710 

-2,147 - - 339 126 

-4,622 적자전환 적자전환 1,220 584 

43,583 45,654 35,821

1,626 4,804 3,238

73,865 82,905 88,046

117,448 128,559 123,867

45,780 40,867 35,245

15,737 11,250 13,133

20,427 33,276 37,584

18,561 28,084 32,690

66,207 74,143 72,829

12,254 12,254 12,254

4,546 4,436 7,669

31,099 31,101 24,658

3,342 6,624 6,457

51,241 54,416 51,038

117,448 128,559 123,867



39,737 -19.4% -12.6% 49,283 45,470 

43,475 -8.5% -0.6% 47,524 43,734 

-3,738 적자전환 적자전환 1,759 1,736 

-4,769 적자전환 적자전환 599 750 

-12.0% 적자전환 적자전환 1.2% 1.6%

-1,063 - - 478 251 

-5,832 적자전환 적자전환 1,078 1,001 

-1,743 - - 244 166 

-4,089 적자전환 적자전환 834 835 

32,405 33,361 26,363

261 375 1,333 

63,603 72,332 74,604

96,008 105,693 100,967

38,882 36,905 30,694

14,276 9,854 11,166

11,749 23,974 28,719

10,175 18,753 23,737

50,631 60,879 59,413

12,254 12,254 12,254

4,293 4,293 7,182

28,830 28,267 22,118

45,377 44,814 41,554

96,008 105,693 100,967



매출 8,370 -15.5% -9.4% 9,908 9,240 

매출원가 9,374 -2.1% 2.8% 9,576 9,120 

매출총이익 -1,004 적자전환 적자전환 332 120 

영업이익 -1,047 적자전환 적자전환 269 63 

이익률 -12.5% 적자전환 적자전환 2.7% 0.7%

영업외손익 -98 - - 15 -88 

법인세차감전순이익 -1,145 적자전환 적자지속 284 -25 

법인세비용 -405 - - 63 -6 

순이익 -740 적자전환 적자지속 221 -19 

유동자산 8,655 13,143 9,583

(현금및현금성자산) 899 3,911 1,605 

비유동자산 10,172 14,921 17,929

자산총계 18,827 28,064 27,512

유동부채 4,794 5,334 5,522

(단기차입금) 1,219 1,186 1,687

비유동부채 7,065 7,843 7,664

(장기차입금) 7,056 7,673 7,384

부채총계 11,859 13,177 13,186

자본금 4,800 12,200 12,200

기타자본항목 -13 -102 78

이익잉여금 2,181 2,789 2,049

자본총계 6,968 14,887 14,327

부채 및 자본총계 18,827 28,064 27,512




